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Missatges principals

Es revisa a En el 2022 el creixement del PIB de Catalunya hauria assolit el 5,7%. S’espera que la recuperacié
I'alga 'augment continui en el 2023 i el 2024, amb avencos del 2,6% i el 2,0%, respectivament. Catalunya retornara al
del PIB de 2023 pivell prepandémia de PIB en el 2023, i en el curs del 2024 podria recuperar el de PIB per capita.

i alabaixael de gntre 2023 i 2024 es podrien crear gairebé 180.000 nous llocs de treball.

2024

L’economia es desaccelera, perd menys del que s’havia anticipat fa uns mesos. El fre de la inversié i
Avang, tot i de la despesa de les llars, per la incertesa, la inflacid i els tipus d’interés, esta limitant 'aportacié de la
I'atoniade la  demanda interna. A més, la sequera esta tenint un impacte negatiu diferencial en el sector agrari i en el
demanda de l‘alimentacid. Pero les exportacions (en particular, les de serveis i el turisme) i 'ocupacio han
interna mantingut un elevat dinamisme en els primers mesos del 2023.

L’activitat industrial i de la construccio guanyara traccié a mesura que s’executin els fons NGEU i
s’esvaeixin les incerteses que afecten a families i empreses. La resolucié progressiva dels colls
d’ampolla i la certesa sobre el cost de I'energia recolzaran la recuperacio del sector industrial, amb
particular rellevancia en el cas de I'automobil. La correccid de la inflacié continuara i es preveu que el
recorregut a I'alga dels tipus d’interés ja sigui curt. No s’observen desequilibris en els sectors
economics, i les families catalanes tenen ara més riquesa que en el 2019.

Els fons NGEU
impulsaran la
industriai la
construccio

Factors que Diversos factors condicionaran I'avang de I'activitat en el 2024. Entre ells, tipus elevats per més temps
alenteixen la  de l'anticipat, restriccions de capacitat a sectors com el turisme o I'habitatge, un impacte dels Fons
millora en el NGEU sobre la inversio privada que resulta més lent del que s‘esperava, la consolidacio fiscal prevista

2024 per al proper any o la incertesa de politica economica.
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Es revisa a l’alca el creixement en el 2023, i a la baixa en el 2024

CATALUNYA 5,8%

ESPANYA 2,9% Q *

2021 2022 2023 2024

Font: BBVA Research a partir de I'INE.
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Es revisa a I’alca el creixement en el 2023
No només s’evita la recessiod, sind que el creixement s’accelera

PRODUCTE INTERIOR BRUT M Després de desaccelerar-se més intensament
(T/T, CVEC, %) en el segon semestre del 2022, el PIB de
12 Catalunya s’accelera més rapidament en aquest
o ° primer semestre del 2023, impulsat per 'avang
de l'ocupacio, I'arribada de visitants i les vendes
0,8 ® a l'estranger.
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Font: BBVA Research



L’economia resisteix millor del que s’esperava
No només s’evita la recessiod, sind que el creixement s’accelera
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2T23 calculat amb informaci6 fins al maig.
Font: BBVA Research a partir de la Seguretat Social.
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Catalunya
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La consisténcia del comportament de I'ocupacio
a la zona metropolitana de Barcelona, i
'empenta del turisme a Girona i a la Costa
Brava, acceleren I'ocupaci6 a Catalunya en el
segon trimestre del 2023, després de les dades
positives dels tres primers mesos de 'any.

Les dades del mes d’abril apunten a que en el
segon trimestre el turisme encara sera un
avantatge per a les comarques gironines. A
més, 'avanc de la industria afavorira la
recuperacio a les comarques centrals.

Per contra, les zones més vinculades al sector
agrari mostren menys dinamisme.
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L’economia resisteix millor del que s’esperava
Per la fortalesa que mostren les exportacions

DESPESA REGISTRADA ALS TPV DE BBVA & Encara que el creixement s’ha desaccelerat des del

EEQ'I—D';(Z)/?/?I\?CIAE'\QBTL??;%ESE §STRANGERES A tercer trimestre del 2022, el turisme segueix mostrant
(MATEIX TRIMESTRE DE 2019 = 100) dades pOS|t|VeS.

B Enla despesa amb targeta realitzada pels estrangers
a terminals TPV de BBVA de les demarcacions
turistiques, en el 2023 destaca I'acceleracié que
s’observa a Tarragona, on ja duplica la despesa

1723 precrisi. Barcelona (60% de la despesa realitzada a

3722 Catalunya per estrangers en el 2019) i Girona (30%)
oot T23(P) mostren en l'inici del 2023 menys dinamisme, que en
..‘. J. l"’ el cas de Barcelona s’explica per la recuperacio

tardana del turisme urba.

Barcelona
Girona
Tarragona
Catalunya
Espanya

2T23, esta calculat amb informacié fins el 18 de juny.
Font: BBVA Research a partir de BBVA.
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L’economia resisteix millor del que s’esperava
Per la fortalesa que mostren les exportacions

DESPESA PRESENCIAL DE CLIENTS DE BBVA*
RESIDENTS A CATALUNYA PER DESTINACIO
(MATEIX PERIODE DE 2019=100)
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Despesa presencial amb targetes emeses per BBVA realitzada fora de la provincia de residéncia habitual
Entre paréntesi, el pes en la despesa total. 2T23(P) esta calculat amb informacio d’abril i maig.

Font: BBVA Research a partir de BBVA.
La despesa a Catalunya dels visitants s’accelera en el 2T23, suportada tant en la despesa interna (catalans en provincies diferents de

la de residencia), com visitants des de la C. Valenciana. Per contra, la despesa dels catalans a Madrid, i sobretot a I'estranger,
avancga menys intensament.
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L’economia resisteix millor del que s’esperava
Per la fortalesa que mostren les exportacions

DESPESA PRESENCIAL AMB TARGETA A CATALUNYA*
(MITJANA DE 2019=100)
RESIDENTS A CATALUNYA, A PROVINCIES

RESIDENTS A LA RESTA D’ESPANYA CATALANES DIFERENTS DE LA DE RESIDENCIA
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Despesa amb targetes de crédit o débit a TPV de BBVA.
Font: BBVA Research a partir de BBVA.

En el 2023 la despesa dels residents a la resta d’Espanya mostra un comportament similar al de 2022. Pel que fa als residents a la

comunitat, la despesa a les provincies catalanes diferents de la de residéencia va superar ja els nivells prepandemia en el primer
trimestre de 2023, amb un comportament especialment favorable en el mes d’abril (Setmana Santa).
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L’economia resisteix millor del que s’esperava

Per la fortalesa que mostren les exportacions

EXPORTACIONS DE BENS (CONTRIBUCIONS AL
CREIXEMENT DE LA MITJANA MENSUAL, CVEC, %)

15
.

12
1S22 vs. 2521 2522 vs. 1S22 gen.-abr 23 vs.

O W O w o o

2522
B Semimanufactures (33) W B. equipament (17)
Aliments (14) B Automobil (13)
® Manufactures consum (13) Energia (5)
HAltres (4) @ Total

Entre paréntesi, el pes de cada sector en el total d’exportacions catalanes de béns en el 2019
Font: BBVA Research a partir de Datacomex.

& | es exportacions de béns catalans,

mesurades en termes reals, ja van superar en
un 10% el nivell previ a la pandémia en el mes
d’abril, essent la segona Comunitat que
mostra una millor recuperacié de les vendes a
I'exterior, després de Madrid.

La desacceleraci6 de les exportacions
nominals catalanes en el 2522 s’explica, quasi
en la seva totalitat, per la caiguda del 9% de
les vendes de semimanufactures, associada a
la previsio de recessié a Europa, més que
compensant la recuperacio de les vendes
d’automobils.

En el 1T23, les contraccions d’Aliments i
Manufactures de consum es veuen mes que
compensades pel nou impuls de les
semimanufactures.
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L’economia resisteix millor del que s’esperava
L’avancg es produeix tot i I'atonia de la demanda interna

DESPESA DE RESIDENTS NACIONALS AMB A | ainflacio, la incertesa i el menor dinamisme de

TARGETA A TPV DE BBVA Iocupacio van alentir el creixement del consum
(DEFLACTAT AMB L'IPC AUTONOMIC, A/A, %)
en el segon semestre del 2022.

25

& Pero contrariament al que es podia esperar fa

uns mesos, la despesa amb targeta registrada
152122 & als TPV de BBVA mostra que el consum va
m continuar augmentant en el 4t trimestre del
2022, i que es va accelerar en el primer

trimestre del 2023.
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2T23, amb informaci6 fins el 18 de juny.
Font: BBVA Research a partir de BBVA.
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L’economia resisteix millor del que s’esperava
L’avancg es produeix tot i I'atonia de la demanda interna

DESPESA PRESENCIAL NOMINAL AMB TARGETA A CATALUNYA | PER SECTOR*

(AVA, %)
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*Despesa amb targetes emeses per BBVA més despesa de no clients en els TPV de BBVA.2T23, amb informaci6 fins el 18 de juny.
Font BBVA Research a partir de BBVA.

Les dades de despesa amb targeta evidencien que en el 2023 el consum s’hauria desaccelerat respecte de I'observat en el segon

semestre del 2022. Les despeses associades a viatges, pero també les relacionades amb la compra de productes de consum
durador, son les qgue més es desacceleren, mentre que les compres en grans superficies continuen molt dinamiques.
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L’economia resisteix millor del que s’esperava
L’avancg es produeix tot i I'atonia de la demanda interna

CONSUM DE RESIDENTS A L’ESTRANGER PER M Les llars han retallat particularment en viatges
ORIGEN DELS VIATGERS* a 'estranger, i menys en productes nacionals.
(IMPORTS NOMINALS, MATEIX PERIODE DE 2019=100) En el primer trimestre de I,any el consum dels
104 espanyols fora del pais es va situar 13pp per
102 sota dels nivells del mateix periode del 2019, i
100 - - - aguesta tendencia continua amb la informacié

98 coneguda del segon trimestre.

96 B FE|s residents a Balears, Madrid i el nord

94 d’Espanya son els que més estarien

92 Cveee® renunciant a viatjar a I'estranger.

. .0 .

2 & A Catalunya, la proximitat a la frontera

88 francesa, que permet desplacaments menys

86 : costosos, podria explicar la menor caiguda de

3T22 4722 1723 2T23(P) les sortides a I'exterior (9 pp per sota del

=®-Catalunya  =@=Espanya mateix periode de 2019 en el 1T23)

* Despesa presencial amb targeta realitzada per clients de BBVA a I'estranger. 2T23(P) 2T23, amb informacio
fins al 18 de juny.
Font: BBVA Research.



Impacte estimat en el PIB

(mitjana anual 2023)

Es revisa a I’alca el creixement en el 2023

La demanda interna podria contribuir al creixement del PIB en propers trimestres

IMPACTE ESPERAT EN EL PIB DE LA REBAIXA DEL

PREU DEL PETROLI EN EL 2023
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Font: BBVA Research.

60

La reversio parcial d’alguns factors que han
limitat la millora del consum i la inversio
impulsa 'activitat en el curt termini. La
disminuci6 de preu dels combustibles i
materies primeres impacta positivament en el
PIB, i redueix la inflaci6 fins a I'entorn del 3%
en el mes de maig.

Com a contrapunt, com que no s’esperen
rebaixes addicionals dels preus de I'energia
en el 2024, és probable que part d’aquest
efecte es reverteixi en el proper any,
contribuint a la rebaixa de les previsions.
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Es revisa a I’alca el creixement en el 2023
Les perspectives de creixement de I'Eurozona son de recuperacio

PIB: CREIXEMENT ANUAL EN TERMES REALS © ESTALVI DE LES LLARS ESPANYOLES
(%) (PERCENTATGE DE LA RENDA BRUTA DISPONIBLE, %)
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(*) Previsions anteriors: 0.8% en 2023 i 1.8% en 2024 per als EE.UU., 0.6% en 2023 i1.6% en 2024
per a 'Eurozona, 5.2% en 2023 i 5.0% en 2024 per la Xina.
Font: BBVA Research. Font: BBVA Research.
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Es revisa a I'al¢a el creixement en el 2023
La industria comenga a mostrar simptomes de recuperacio en regions clau

FACTORS LIMITATIUS DE LA PRODUCCIO

INDUSTRIAL* (% DE RESPOSTES QUE DECLAREN QUE LA
INSUFICIENCIA DE BENS D’EQUIPAMENT O DE MATERIES
PRIMERES ES UN FACTOR LIMITATIU)
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Font: BBVA Research a partir de 'Enquesta de Conjuntura Industrial. Ministeri d’Industria,

Comerg i turisme.
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Entre paréntesi, el pes de cadascuna de les branques en I'lndex de Produccié Industrial de Catalunya
Font: BBVA Research a partir de I'INE.



BBVA Research / Situacié Catalunyalr semestre 2023 m

Es revisa a I’alca el creixement en el 2023
La inflacié comenca a mostrar senyals de descens

INELACIO A CATALUNYA | ESPANYA PRODUCTES DE LA CISTELLA DE CONSUM EN FUNCIO

(AA, %) DE L’AUGMENT DE PREUS INTERANUAL
’ (% SOBRE EL TOTAL DE LA CISTELLA DE CONSUM, %)
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Font: BBVA Research a partir de I'INE. . )
Font: BBVA Research a partir de I'INE.

Tot i que la inflacié es comenca a corregir, la subjacent es manté elevada. A Catalunya, el pes dels productes amb una inflacié molt

elevada s’ha reduit fins el 33% (12 punts menys que en el primer semestre del 2022, vs. 8 pp. a Espanya). A més, el pes dels
productes amb una inflacid baixa (35%) és 5pp més alt que a Espanya.
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Es revisa a I’alca el creixement en el 2023
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L’acord salarial hauria de contribuir a consolidar la caiguda de la inflacio

AUGMENT SALARIAL PACTAT EN CONVENI
(CONVENIS AMB EFECTES ECONOMICS FIRMATS FINS EL MES
DE MAIG 2023, %)
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Font: BBVA Research a partir de Ministeri de Treball i Economia Social.

M Les condicions establertes en el V AENC

apunten a que bona part de la perdua de
poder adquisitiu dels salaris es mantindria en
el 2023 i el 2024, revertint només prop del
20% de las caigudes per la inflacio.

Aix0 és consistent amb identificar com a
permanent una part de lI'increment dels preus
(especialment, els energetics), i assumir que
tant treballadors com empreses han d’absorbir
part del xoc.

Les restriccions d’oferta laboral impulsen els
salaris a I'alga a algunes comunitats del nord
d’Espanya, i a Balears i Madrid.

A Catalunya, tot i el dinamisme del mercat de
treball, les pressions son menys intenses.
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Es revisa a I'al¢a el creixement en el 2023
Pero els tipus d’'interés es mantindran elevats fins i tot quan el creixement es desacceleri

POLITICA MONETARIA: TIPUS D’INTERES © CARREGA FINANCERA DE LES FAMILIES
(%, FI DE PERIODE) ESPANYOLES

(% DE LA RENDA BRUTA DISPONIBLE NOMINAL)
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(*) En el cas de I'Eurozona, tipus d’interés de les operacions de refinancament. P: previsio.
Font: BBVA Research a partir de dades de Bloomberg. Font: BBVA Research.



Es revisa a I’alca el creixement en el 2023
Hi ha una bossa d’estalvi acumulat sense gastar

DIPOSITS D’ALTRES SECTORS RESIDENTS
(DEFLACTATS PER L'IPC REGIONAL, 4T19 = 100)
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Font: BBVA Research a partir de Banc d’Espanya i de I'INE.

Després de 'augment de I'estalvi generat pel confinament i les restriccions al consum, la recuperacio de la despesa de les llars i la

inflacié han disminuit I'estalvi de les llars. A Catalunya els diposits d’altres sectors residents es mantenen un 10% per sobre del
nivell precrisi, pero podrien corregir en breu, com a altres comunitats.




Es revisa a I’alca el creixement en el 2023

La politica fiscal continuara sent expansiva

LICITACIO D’OBRA PUBLICA
(EUROS CVEC, MITJANA MENSUAL 2019=100)
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Font: BBVA Research a partir de Ministeri d'Infraestructures i Medi Ambient.
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a [E|s fons europeus i les eleccions semblen

estar impulsant 'obra publica en I'inici del
2023, amb les excepcions de Mdrcia, La Rioja
| Balears.

No obstant, només a Castella-La Manxa,
Cantabria i Navarra, i, en menor mesura, a
Castella i Lled, s’observa una acceleracio
rellevant aquest any.

A Catalunya el 2023 ha comencat menys
vigoros que el 2022. La licitacio d’obres
d’edificacio s’ha vist parcialment compensada
per la contraccio de I'obra civil (potser per les
eleccions municipals). Pero I'import de les
obres licitades triplica el realitzat en el 2019.



Es revisa a I’alca el creixement en el 2023
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Algunes politiques publiques estarien donant suport la demanda interna

ASSIGNACIO DE FONS | PIB PER CAPITA PER

COMUNITATS AUTONOMES*
(% DEL PIB REGIONAL | EURQOS)
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Renda per capita (euros, 2021)
(*) Repartiment del REACT-UE + Pla de Recuperacio fins el 24 de maig del 2023.
Font: BBVA Research a partir de la informacié publicada a I'adenda al pla de recuperacio, disponible
aqui

& D’acord amb la informacié coneguda, fins al

mes d’abril el Govern va aprovar reformes,
plans i/o0 mesures per un import de 60.500
milions d’euros vinculats al Pla de Recuperacio,
Transformacio i Resiliencia (PRTR).

& Les comunitats autonomes gestionaran gairebé

el 39% dels programes aprovats (23.500
milions).

& Amb informacio de la PLACSP, es pot observar

gue les licitacions vinculades al MRR, un cop
depurades dels acords marc, han assolit un
volum de 20.000 milions d’euros fins al maig de
2023 (un 33% del total de la despesa
autoritzada per I'execucié del Pla), i s’ha
adjudicat el 62%.

& | 'import adjudicat a Catalunya arriba ja als

5.200 milions d’euros, el 2,4% del PIB.


https://planderecuperacion.gob.es/sites/default/files/2023-06/06062023_adenda_plan_de_recuperacion.pdf

Es revisa a I’alca el creixement en el 2023
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La creacid d’ocupacio s’accelera gracies a la immigracio i malgrat I'envelliment

CONTRIBUCIONS AL CREIXEMENT INTERANUAL DE LA

POBLACIO EN EDAT DE TREBALLAR

(CREIXEMENTS MITJOS ANUALS, PERIODES EXPANSIUS, % | PP)
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Font: BBVA Research.
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& Tal com va succeir en I'expansio dels inicis dels
2000, la costa mediterrania i Madrid acaparen el
creixement de la poblacié en edat de treballar
(PET), suportat principalment en la immigracio
de poblacio estrangera (sobretot, dones). La
zona del Cantabric, a més de perdre PET local,
continua sent menys atractiu a la immigracio.

& A Catalunya la poblacié en edat de treballar
s’ha incrementat un 1,9% en el 1723, 0,6 pp
meés que en el conjunt d’Espanya. Aquest
diferencial s’explica a parts iguals per les dones
residents (0,3 pp, vs. 0,1 a Espanya) i la
iImmigracio (els homes contribueixen amb 2
decimes més, i les dones amb 1).
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Es revisa a I’alca el creixement en el 2023
L’empenta de la immigracio, compensa la debilitat relativa de la resta de factors

CATALUNYA: DESCOMPOS|C|O DE L’EVOLUCIO CATALUNYA: CONTRIBUCIONS AL CANVI DEL PIB
DEL PIB PER CAPITA RELATIU PER CAPITA RELATIU PER PERIODES (PP)
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Fuente: BBVA Research a partir de INE.

La recuperacié del mercat laboral és la que explica la millora del PIB per capita a Catalunya en I'Gltim quinquenni, més que

compensant les caigudes de la productivitat i de la taxa de participacid. Perd aquests factors mostren un comportament menys
dinamic que a Espanya. El component demografic és positiu pero insuficient per revertir els efectes de la resta.
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Es pot mantenir aquest creixement cap endavant?
La industria no acaba de recuperar-se, fins i tot amb el desconfinament a la Xina
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Font: BBVA Research a partir de dades de Haver. Font: BBVA Research a partir de Datacomex.
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Es pot mantenir aquest creixement cap endavant?
Alguns sectors poden esgotar o tenir restringida la seva capacitat de creixement

RANG DE L'IMPACTE DE LA SEQUERA* EN EL
CREIXEMENT DEL VAB | OCUPACIO AGRARIS | EN
L’IPC A ESPANYA EN EL 2023 (PUNTS
2PERCENTUALS)

0

. ]

-10
VAB Ocupacio

Sector agrari IPC

(*) Segons el monitor de sequera SPEI (index de Precipitacié Evapotranspiracié Estandarditzada,
per les seves sigles en anglés). L determinaci6 del rang es fa sota dos suposits: 1. El SPEI torna a
seu nivell mitja historic durant el segon semestre; i 2. S'imposa el SPEI del mes d’abril per la segona
meitat de I'any 2023.

Font: BBVA Research a partir de I'IlNE i CSIC-SPEI.

AFILIACIO A LA SEGURETAT SOCIAL EN
L’AGRICULTURA
(CANVI ENTRE 17221 1T23 %)

0,5
0,0 |
-0,5
-1,0
-1,5
-2,0
-2,5

-3,0

-3,5
Agricultura

ECatalunya mEspanya

Inclou els afiliats al régim general en el sector de I'’Agricultura i els afiliats al Régim agrari
Font: BBVA Research a partir de la Seguretat Social.


https://spei.csic.es/index.html
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Es pot mantenir aquest creixement cap endavant?
El turisme, prop o sobre els nivells de saturacio de 2019

GRAU D’OCUPAClé DE LES PLACES HOTELERES* PERNOCTACIONS EN ALLOTJAMENTS* (VARIACIO 1R
(VARlAClO GENER-ABRIL 2023 VS. GENER-ABRIL 2019, PUNTS SEMESTRE 2023 VS. 1R SEMESTRE 2019, DADES CVEC %)
PERCENTUALS)
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(*):1S23 inclou previsions para als mesos de maig i juny. Destacades en verd, les comunitats en les
que el turisme té un pes més rellevant en 'activitat.
Font: BBVA Research a partir de I'INE. Font: BBVA Research a partir de I'INE.
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Es pot mantenir aquest creixement cap endavant?
La retirada dels estimuls monetaris podria restringir més I'avang¢ de la demanda

INDEX DE TENSIONS FINANCERES EVOLUCIO DE LA BANCA A LA BORSA
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Font: BBVA Research.
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Es pot mantenir aquest creixement cap endavant?
La compra d’habitatge perd forga

VENDA D’HABITATGES A CATALUNYA VENDA D’HABITATGES A CATALUNYA PER

(ACUMULAT EN EL QUE VA D’ANY) SEGMENTS
(CONTRIBUCIO AL CREIXEMENT INTERANUAL, PP)
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Font: BBVA Research a partir de CIEN Font: BBVA Research a partir de Ministeri d'Infraestructures, Transport i Medi Ambient

Les vendes mostren una evolucio inferior a les de 2022. Per segments, des del 4T22 cauen les operacions de compra d’habitatges principals, i en el

1T23 tots els segments entren en negatiu (les compres d’estrangers es mantenen estancades en el 1T23).
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Es pot mantenir aquest creixement cap endavant?
La incertesa ha limitat I'increment de I'oferta

VISATS D’HABITATGE PREU DE L’HABITATGE
(MATEIX PERIODE DE 2019 = 100, DADES CVEC) (% A/A)
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Font: BBVA Research a partir de Ministeri d'Infraestructures, Transport i Medi Ambient, de I'INE

i del Banc d’Espanya
Font: BBVA Research a partir de Ministeri d'Infraestructures, Transport i Medi Ambient

La Llei de 'Habitatge introdueix desincentius per incrementar 'oferta, ja que facilita la limitacioé dels preus, genera incertesa, augmenta la rigidesa

en els contractes de lloguer i incrementa la regulacié, sobretot per als grans propietaris d’habitatge, el que va contra I'eficiéncia i la competéncia
en el sector. A Catalunya, bona part d’aquestes restriccions sén anteriors, perd no han aconseguit un diferencial rellevant en el preu de I'habitatge
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Es pot mantenir aquest creixement cap endavant?
La inversio dels fons NGEU podria no estar tenint un efecte tractor sobre la privada

VISATS D’OBRA NO RESIDENCIAL: IMPORTS
PRESSUPOSTATS PER CADA MILIO D’EUROS DE
LICITACIONS D’OBRA PUBLICA

Catalunya Espanya

W 2003-2008 ™ 2014-2019 m2021-mar23

Font: BBVA Research a partir de Ministeri d'Infraestructures, Transport i Medi Ambient

& En I'anterior fase expansiva es va observar

una major translacio de les licitacions d’obra
publica als visats no residencials, sobretot a
les comunitats del centre (Madrid i Castella-La
Manxa) i les turistiques.

Actualment, els fons NGEU semblen tenir una
transmissié més lenta a la inversio privada,
amb un deteriorament més elevat a les
regions en les que, anteriorment, s’observava
un major efecte.

A Catalunya l'impacte és, generalment, menys
rellevant. L'import visat en obres no
residencials ascendeix a 140 euros por milié
d’euros licitat en obra publica. Aquesta xifra
dobla I'observada en I'expansio de la primera
decada d’aquest segle, pero és gairebé la
meitat dels 260 de I'ultima expansio.



Es pot mantenir aquest creixement cap endavant?
2023 va comencar amb un nou impuls la despesa autonomica

GENERALITAT DE CATALUNYA: INGRESSOS |
DESPESES (SUMA MOBIL 12 MESOS, % DEL PIB REGIONAL)
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Font: BBVA Research a partir de Ministeri d’'Hisenda.
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El tancament del 2022 va confirmar que la
Generalitat de Catalunya havia mantingut la
despesa en nivells elevats, el que juntament
amb la moderacio dels ingressos, per la
retirada dels ingressos extraordinaris
provinents de I'Estat (politiques COVID), va
derivar en un deteriorament dels comptes
publics catalans (amb un déficit de I'1,5%
del PIB, 1,1pp pitjor que el del 2022).

A l'inici del 2023, la Generalitat torna a
accelerar la despesa respecte a 'observat
als ultims mesos de 2022, el que fa preveure
gue es tornara a mantenir elevada aquesta
any. Pero els ingressos autonomics
continuen sense recuperar el dinamisme.
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Es pot mantenir aguest creixement cap endavant?
La Generalitat mantindra la politica fiscal expansiva també en el 2023

GENERALITAT DE CATALUNYA: CONTRIBUCIOA LA @& Les dades de tancament de 'execucid

VARIACIO DE LA DESPESA PUBLICA (PP DEL PIB pressupostaria confirmen que en el 2022 la
REGIONAL) Generalitat de Catalunya va moderar I'evolucio
4,0 creixent de la depesa. La pressio de I'increment
3.0 retributiu i 'alga dels preu va ser compensada per
- una politica de contencié de la despesa de capital.
1,0 I a Els pressupostos recentment aprovats per al 2023
0.0 I fan preveure que la Generalitat mantindra la politica
Lo . fiscal expansiva, amb increments de la despesa

’ derivats dels increments salarials, 'augment dels
2,0 preus i 'execucio del Pla de recuperacio.
-3,0

2019 2020 2021 2022(a)  2023(p)
W Despesa primaria Interessos
BPIB nominal ® Variaci6 de la despesa

(a): Avang; (p): Previsio
;Font: BBVA Research a partir de Ministeri d’Hisenda


https://aplicacions.economia.gencat.cat/wpres/2023/02_llei.htm
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Es pot mantenir aquest creixement cap endavant?
La politica fiscal podria prendre un to contractiu el proper any

SALDO PRIMARI | DEUTE DE LES CC.AA.
(2022, % DEL PIB REGIONAL)
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Font: BBVA Research a partir de Ministeri d’'Hisenda i de I'INE.

A |aimplementacié de les regles fiscals que

han de fer tornar a la sostenibilitat els comptes
publics pot tenir un impacte diferenciat per
CC.AA.

La previsiblement major despesa d’interessos
suposa una pressio addicional per les
comunitats més endeutades, que se suma a
la necessitat d’ajustar un déficit primari elevat.

La Comunitat Valenciana, Murcia i Castella-La
Manxa soén les CC.AA. amb un marge
d’actuacio que es podria veure més limitat en
abséncia de canvis addicionals. Pero
Catalunya, amb un deute que se situa en el
35% del PIB, també haura d’ajustar els seus
comptes.



Es pot mantenir aquest creixement cap endavant?
La politica fiscal podria prendre un to contractiu el proper any

SALDO PRIMARI | TAXA D’ATUR
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Previsions de PIB i mercat laboral de Catalunya*

2022

2023

L 4

PIB 5 , 7
Creixement

* de 'ocupacioé (EPA) 2 y 1
Taxa d’atur

A (% poblacio activa) 9 y 7

* Percentatge, mitjanes anuals. El creixement de I'ocupacié i taxa d’atur per al 2022 sén dades ja publicades per I'INE.

Font: BBVA Research.
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Variacié acumulada
de I'ocupacio

2022-2024




Situacio Catalunya
1r semestre 2023

28 de juny de 2023
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2022-2024: Recuperacio del PIB i PIB per capita

PRODUCTE INTERIOR BRUT PIB PER CAPITA
(2019 = 100, EUROS CONSTANTYS) (2019 = 100, EUROS CONSTANTYS)
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Font: BBVA Research a partir de I'INE.

Les previsions de BBVA Research apunten a que Catalunya pot recuperar el nivell de PIB previ a la pandemia en el 2023, i

superar-lo en un 2% en el 2024, mentre que en termes de PIB per capita, s’haura d’esperar fins el 2024. El pes del turisme va

provocar una crisi més intensa, que no s’ha aconseguit recuperar tot i una recuperacio meés intensa de I'activitat.
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Avis Legal

Aquest document no constitueix una “Recomanacio d’Inversié” segons el que es defineix en l'article 3.1 (34) i (35) del Reglament (UE) 596/2014 del Parlament Europeu i del Consell sobre
I'abus de mercat (‘MAR”). En concret, el present document no constitueix un “Informe d’Inversions” ni una “Comunicacié Publicitaria” a I'efecte de I'article 36 del Reglament Delegat (UE)
2017/565 de la Comissio del 25 d’abril de 2016 pel qual es completa la Directiva 2014/65/UE del Parlament Europeu i del Consell pel que fa als requisits organitzatius i les condicions de
funcionament de les empreses de serveis d’'inversié (“MiFID I17).

Els lectors han de ser conscients que en cap cas han de tenir aquest document com una base per prendre les seves decisions d’inversio i que les persones o0 entitats que potencialment
els puguin oferir productes d’inversié seran les que estaran obligades legalment a proporcionar-los tota la informacio que necessitin per prendre aquesta decisio.

Aguest document, que ha elaborat el Departament de BBVA Research, té caracter divulgatiu i conté dades o opinions referides a la seva data, d’elaboracié propia o procedents o basades
en fonts que considerem fiables, que no han estat objecte de verificacié independent per part de BBVA. Aixi doncs, BBVA no ofereix garanties, expresses o implicites, quant a la seva
precisio, integritat o correccio.

El contingut d’aquest document esta subjecte a canvis sense avis previ en funcié, per exemple, del context econdmic o les fluctuacions del mercat. BBVA no assumeix cap compromis per
actualitzar aquest contingut o comunicar aquests canvis.

BBVA no assumeix cap responsabilitat per pérdua, sigui directa o indirecta, que pogués resultar de I'is d’aquest document o del seu contingut.

Ni aquest document ni el seu contingut s6n una oferta, invitacio o sol-licitud per a I'adquisicid, la desinversié o I'obtencié d’interessos d’actius o instruments financers, ni poden servir de
base per a cap mena de contracte, compromis o decisio.

El contingut d’aquest document esta protegit per la legislacié de propietat intel-lectual. Queda expressament prohibida la seva reproduccio, transformacio, distribucié, comunicacié publica,
posada a disposici6, extraccio, reutilitzacié, reenviament o qualsevol Us, per qualsevol mitja o procediment, tret dels casos que estiguin legalment permesos o que BBVA autoritzi
expressament al seu lloc web www.bbvaresearch.com.



http://www.bbvaresearch.com/

